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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DECRETO EJECUTIVO No. & ¢

De /& Jc_,,m?}’ de 2017

“Por el cual se reglamenta la Ley 47 de 24 de octubre de 2016 y la Ley 51 de 27 de octubre
de 2016”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que en el afio 2016 el Gobierno de la Republica de Panami firmé con el Gobierno de los
Estados Unidos dc América el Acuerdo para Mejorar el Cumplimiento Tributario
Internacional y para Ejecutar la Ley de Cumplimiento Impositive Fiscal de Cuentas

Extranjeras (FATCA), el cual fue ratificado mediante Ley 47 de 24 de octubre de 2016:;

Que en cl mismo afio 2016 el Gobicrno de la Repiblica de Panamd se comprometid
oficialmente con el intercambio automitico de informaci6n financiera para fines fiscales, de
acuerdo con el estdndar comin de reporte (*Common Reporting Standard”) promovido por

el Foro Global de Transparencia e Intercambio de Informacién para Fines Fiscales;

Que para implementar el compromiso con el intercambio automitico de informacién se
aprobo la Ley 51 de 27 de Octubre de 2017 que estableci6 obligaciones principales para las
instituciones  financieras, facultades para la autoridad competente, normas de

confidencialidad y sanciones, entre otros;

Que para brindar claridad a las instituciones financieras impactadas por las Leyes 47 y 51
de 2016, se hace necesario reglamentar aspectos procedimentales relativos a las

obligaciones establecidas en dichas leyes;

Que segiin lo dispuesto en el numeral 14 del articulo 184 de la Constitucién Politica, el
Presidente de la Repiiblica en conjunto con el Ministro respectivo, debe reglamentar las
leyes que asi lo requieran para su mejor cumplimiento, sin apartarse de su texto ni de su

espiritu,
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DECRETA:

TITULO I
AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

Articulo 1. Las disposiciones establecidas en la Ley 47 de 24 de octubre de 2016 y sus

anexos prevalecerdn sobre lo dispuesto en este Decreto Ejecutivo, cuando sean aplicables.

Articulo 2. Para los efectos de estc Decreto Ejecutivo, los siguientes (érminos se

entenderin asi:

9

Cambio de circunstancias: incluye cualquier cambio que resulte en adicién de
informacién relativa al estatus de una persona o que de cualquier otra forma entre en
conflicto con el estatus de dicha persona. Adicionalmente incluye cualquier cambio
o adicién de informacién a la cuenta del cuentahabiente- incluyendo la adicién,
sustitucion u otro cambio de un cuentahabiente- o cualquier cambio o adicién de
informacién relativa a cualquier cuenta asociada con dicha cuenta, aplicando las
reglas descritas en los articulos 32 a 34 para la acumulacion de saldos de cuentas, si
tal cambio o adicién de informacién afecta el estatus del cuentahabiente.

Contrato de seguro: un contrato distinto de los contratos de renta vitalicia conforme
al cual el emisor se obliga a pagar un importe con motivo al verificarse una
contingencia especifica que entrafie riesgos de fallecimiento, enfermedad, accidente,
responsabilidad o relacionados con la propiedad.

Cuenta de alto valor: significa una cuenta preexistente de persona natural cuyo
saldo o valor agregado exceda de un millén ($1,000,000.00) de délares al 31 de
diciembre de 2017 o al 31 de diciembre de cualquier afio subsiguiente.

Cuenta de bajo valor: una cuenta preexistente de persona natural cuyo balance o
valor acumulado al 31 de diciembre de 2017 no exceda de un millén ($1,
000,000.00) de délares.

Cuenta nueva: cuenta financiera abierta en una institucién {inanciera panameifia
sujeta a reportar en o después de 1 de julio de 2017.

Cuenta nueva de entidad: una cuenta nueva mantenida por una o varias entidades.
Cuenta nueva de persona natural: una cuenta nueva mantenida por una o varias
personas naturales.

Cuenta preexistente: cuenta financiera que se mantenga abierta en una institucion

{inanciera panameiia sujeta a reportar al 30 de junio de 2017.
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9. Cuenta preexistente de entidad: una cuenta preexistente mantenida por una o varias

entidades.

10. Cuenta preexistente de persona natural: una cuenta preexistente mantenida por una

O varias personas naturales,

1. ENF: toda entidad que no sea una institucion financiera.

12. ENF activa: cualquier ENF que cumpla con cualquiera de los siguientes criterios:

HE

o

Menos del 50 por ciento del ingreso bruto de la ENF correspondiente al afio
calendario  precedente es renta pasiva y menos del 50% de los activos
mantenidos por la ENF durante el afio calendario precedente son activos que
gencran renta pasiva o son mantenidos para la produccion de renta pasiva;
Las acciones de la ENF son regularmente cotizadas en un mercado de
valores reconocido o la ENF es una entidad relacionada con una entidad
cuyas acciones son cotizadas normalmente en un mercado de valores
reconocido;

La ENF es una entidad gubernamental, una organizacion internacional, un
banco central o una entidad que sea propiedad total de uno o mis de los
anteriores;

Todas sus actividades consistan substancialmente en mantener, totalmente o
en parte, las acciones en circulacion de, o proveer financiamiento y servicios
a, una o varias subsidiarias que se dediquen a un comercio o actividad
empresarial distinta de la de una institucién financiera, excepto que una
entidad no calilique para el estatus ENF si la misma {unciona o se ostenta
como un fondo de inversidn, tal como un fondo de capital privado, fondo de
capital de riesgos, fondo de adquisicion apalancada o cualquier vehiculo de
inversion cuyo propésito sca adquirir o financiar compaiifas para después
tener participaciones en las mismas en forma de activos de capital para fines
de inversion;

La ENF todavia no estd operando un negocio y no tiene historial previo de
operacion, pero estd invirtiendo capital en activos con la intencién de operar
un negocio distinto al de una institucidn financiera. No obstante, la ENF no
calificard para esta excepcion veinticuatro (24) meses después de la fecha de
que se constituya como ENF;

La ENF no fue una institucién financiera en los altimos cinco afios y se

encuentra en proceso de liquidacion de sus activos o de reorganizacién con

financiera;
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g. La ENF se dedica principalmente a financiar o cubrir operaciones con o para
entidades relacionadas que no son instituciones financieras y que no presten
servicios de financiamiento o de cobertura a ninguna entidad que no sea una
entidad relacionada, siempre que el grupo de cualquier entidad relacionada
referida se dedique primordialmente a una actividad empresarial distinta de
la de uni institucion financiera; o

h. La ENF cumpla con todos los siguientes requisttos:

i. Esté cstablecida y en operacién en su jurisdiccion de residencia
exclusivamente para fines religiosos, beneficencia, cientificos,
artisticos, culturales, deportivos o educativos; o esté establecida y en
operacion en su jurisdiccion de residencia y sea una organizacion
profesional, organizacion empresarial, cdmara de comercio,
organizacion laboral, organizacién agricola u horticola, organizacién
civil o una organizacion operada exclusivamente para la promocién
del bienestar social;

ii. Esti ecxenla del impuesto sobre la renta en su jurisdiccién de
residencia;

iii. No tenga accionistas 0o miembros que tengan una propicdad o que
por su participacion se beneficien de los ingresos o activos;

iv. La legislacién aplicable de la jurisdiccion de residencia de la ENF o
la documentacidén de constitucion de la ENF no permitan que ningtin
ingreso o uctivo de la misma sea distribuido a o utilizado en
beneficio de una persona natural o una entidad que no sean de
benelicencia, salvo que sc utilice para la conduccién de las
actividades de beneflicencia de la ENF o como pagos por una
compensacion razonable por servicios prestados o como pagos que
representan ¢l valor de mercado de la propiedad que la ENF comprd,
Y

v. La legislacién aplicable de la jurisdiccion de residencia de 1a ENF o
los documentos de censtitucién de la ENF requieran que, cuando la
ENF sc liquide o se disuelva, todos sus activos se distribuyan a una
entidad gubernamental o una organizacion no lucrativa, o se
transfieran al gobierno de la jurisdiccién de residencia de la ENF o a
cualguier subdivision de dste,

13. ENF pasiva: una ENF que no sca una ENF Activa o una entidad de inversién
descrita cn el literal b del numeral 14 de este articulo que no sea una institucién
financiera de una jurisdiccién participante.

14. Entidad de inversion: cualquier entidad:
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a. Que primordialmente realice como un negocio uni o varias de las siguientes
actividades u operaciones para o por cuenta de un cliente:

. Negociacion con instrumentos del mercado monetario, como cheques,
pagarés, certificados de depésito y derivadas; cambio de divisas,
instrumentos de cambio, de tasas de interés y basados en indices;
valores negociables o negociacion de f{uturos sobre mercancias
(commodities).

2. Administracion de carteras individuales o colectivas.

3. Otra forma de inversion, administracion o gestién de fondos o dinero en
nombre de terceros. Sc entenderi por gestién de fondos el manejo de
Activos Financieros; o

b. Cuyos ingresos brutos sean primordialmente atribuibles a la inversion,
reinversién o negociacién en activos [inancieros, si la entidad es gestionada
por otra entidad que sea una institucién de depésito, institucién de custodia,
compaifiia de seguros especifica o una entidad de inversidn descrita en el
literal anterior.

Se entenderd que una entidad realiza primordialmente como un negocio una o mds

de las actividades descritas en el literal (a), o que sus ingresos brulos son atribuibles
primordialmente a la inversién, reinversién o negociacién en activos linancieros
para los efectos de lo descrito en el literal (b) si el ingreso bruto de la entidad
atribuible a las actividades en cuestion es igual o superior al cincuenta (50) por
ciento del ingreso bruto obtenido por la entidad durante el periode mis corto entre el
periodo de tres afios finalizado el 31 de diciembre del afio anterior a aquél en que se
efectia la determinacién o el periodo durante el cual la entidad ha existido., El
t€rmino “entidad de inversién™ no incluye entidades que sean ENFs activas por
cumplir cualquiera de los criterios indicados en los literales (d) al (g) del numeral 12

del presente articulo.

Sc entenderd que una entidad es gestionada por otra entidad si la entidad que
gestiona ejerce directa o a través de un proveedor de servicios cualquiera de las
actividades u operaciones descritas en el literal (a) en nombre de la entidad
gestionada. No se entenderd que una entidad es gestionada por otra, si ésta tltima no
tiene autortdad discrecional de manejar los activos de dicha entidad, de forma total o

parcial.

Este numeral deberi interpretarse de una mancra que sea consistente con el lenguaje

similar establecido en la definicidon de “institucién financiera” en las

Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFD.

15. Evidencia documental: incluye cualesquiera de las siguientes:
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a.  Un certificado de residencia emitido por un ente gubernamental autorizado
como un gobierno o agencia del mismo o un municipio de la jurisdiccion de
la cual el beneficiario alega su residencia,

b. Respecto & una persona natural, cualguier identificacién vilida emitida por
un enie¢ gubernamental autorizado como un gobierno o agencia del mismo en
la que conste el nombre de la persona natural y que es habitualmentie
utilizado para fines de identificacion.

c. Con respecto a una entidad, cualquier documento oficial emitido por una
entidad gubernamental autorizada, como un gobierno o agencia del mismo o
un municipio que incluya el nombre de la entidad y ya sea el domicilio de Ia
oficina principal en la jurisdiccién donde manifieste ser residente o de la
jurisdiccién donde la entidad fue constituida u organizada.

d. Cualquier estado financiero auditado, reporte crediticio de un tercero,
declaracién de quiebra o un reporie emitido por una autoridad reguladora de
valores.

Institucion de custodia: cualquier entidad que mantenga, como una porcion
sustancial de sus negocios, activos financieros por cuenta de terceros. Se entiende
que una entidad mantiene activos financieros por cuenta de terceros como porcién
sustancial de su negocio st el ingreso bruto de la entidad atribuible a dicho
mantenimiento y los servicios financieros relacionados es igual o supertor al 209%
del ingreso bruto de la entidad durante el periodo mis corto entre el periodo de tres
aios que finalice el 31 de diciembre anterior al afio en que se hace 1 determinacion
o el periodo durante el cual la entidad ha existido.

Institucion financiera de wna  jurisdiccion  participante:  cualquier institucion
linanciera que sea residente de alguna jurisdiceién participante, con excepcién de
las sucursales de dicha institucién financiera que estén ubicadas fuera de la
Jurisdiccion participante de que se trate; y cualquier sucursal de una institucion
financiera no residente en una jurisdiccién participante, si la sucursal se encuentra

ubicada en la jurisdiccién participante de que se trate.

Jurisdiccion participante: significa una jurisdiccion con la que exista un acuerdo en

vigor con base en el cual reportard la informacidn especificada en el articulo 12 de
la Ley 51 de 27 de octubre de 2016 y el articulo 3 de este Decreto Ejecutivo y que

est€ identificada en una lista que la autoridad competente publicard para tal efecto.

. Participacion en el capital: significa en el caso de las sociedades de personas que

sean una institucion financiera, tanto una participacion en el capital como en los

beneficios de la sociedad de personas. En el caso de un fideicomiso o frist
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o de una parte del fideicomiso o trust, o cualquier otra persona natural que ejerza el
control efectivo ltimo sobre ¢l fideicomiso o frust. Una persona reportable deberi
ser considerada como beneficiaria de un fideicomiso cuando dicha persona
reportable tenga derecho a percibir, directa o indirectamente una distribucion
obligatoria, o pueda percibir, directa o indirectamente, una distribucion discrecional
con cargo al fideicomiso o trust. Para estos efectos, un beneficiario que pueda
percibir directa o indirectamente una distribucion discrecional seri considerado
beneliciario del fideicomiso o trist en el aio calendario en que reciba una
distribucién. En ¢l caso de una fundacién de interés privado o un vehiculo juridico
distinto del fideicomiso, se entiende que la participacion en el capital la posee la(s)
persona(s) que se encuentre(n) en una sitwacidn equivalente o similar.

20. Persona de una jurisdiccion reportable: una persona natural o entidad que sea
residente en una jurisdiccién reportable en virtud de la legislacion fiscal de dicha
Jurisdiccién o la sucesion de una persona natural que fuera residente de una
jurisdiccién reportable. Para estos efectos, una Entidad tal como una sociedad de
personas, una sociedad de responsabilidad limitada o una estructura juridica similar
que no tenga residencia para efectos fiscales, serd considerada residente de la
jurisdiccion en la que esté ubicada la sede de su direccidn efectiva.

21. Persona que ejerce el control: significa la persona natural que ejerce el control de
una Entidad. Tratindose de una entidad que sea una persona juridica, se entenderi
que cjerce “control” aquella persona natural o grupo de personas naturales, ya sea
cada una por separado o en su conjunto que, directa o indirectamente, adquiera(n) o
sea(n) propietaria(s) del veinticinco (25) por ciento o mils de la composicion
accionaria o del capital social de dicha persona juridica. Cuando no exista una
persona natural que ejerza control en los términos antes mencionados, se
considerard(n) como persona(s) que cjerce(n) control de dicha entidad, la(s)
persona(s) natural{es) que ejerza(n) control a través de otros medios. Si ninguna
persona natural es identilicada como la persona que cjerce control de una entidad,
la(s) persona(s) que ejerce(n) control serin la(s) persona(s) natural(s) que
mantenga(n) dentro de una entidad que sea una persona juridica un puesto de alta

direccion.

En el caso de un fideicomiso, dicho término designa al(los) fideicomitente(s),

fiduciario(s), protector(cs) (si lo(s) hubiera), beneficiario(s) o calegoria(s) de

beneficiarios, y a cualquier otra persona natural que en Gltima instancia tenga el
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o similar. Una persona deberd ser considerada como beneficiaria de un fideicomiso
cuando tenga derecho a percibir, directa o indirectamente una distribucién
obligatoria, o pueda percibir, directa o indirectamente, una distribucion discrecional
con cargo al fideicomiso o rrust. Para estos efectos, un beneficiario que pueda
percibir directa o indirectamente una distribucidn discrecional serd considerado
beneficiario del fideicomiso o trust en el afio calendario cn que reciba la
distribucion. A tal efecto, lus instituciones financieras panamefias sujetas a reportar
deberin establecer procedimientos y salvaguardias adecuadas para identificar el
momento en que se dé dicha distribucién a favor del beneficiario discrecional en

cualquier afio, segiin corresponda.

Este término deberi interpretarse de una manera que sea consistente con un lenguaje
similar establecido en las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera
Internacional (GAF), incluyendo la recomendacién 10 y la Nota Interpretativa de la
recomendacion 10 de las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera
Internacional (adoptadas en febrero del 2012) y deberi interpretarse de una manera
que sea consistente con dichas Recomendaciones.
Procedimientos de AMIL/KYC: significan los procedimicentos de debida diligencia
del cliente de una institucion financiera panameiias sujeta a reportar de acuerdo con
los requisitos para combatir el lavado de dinero u otros similares a los que estd
sujeta la institucidn financiera panameiia sujeta a reportar.
Renta Pasiva: Incluye, sin limitarse a, la porcién del ingreso bruto que consiste en:
i. Dividendos;
b. intereses;
c. rentas equivalentes a intereses;
d. rentas y regalias, distintas de las rentas y regalias derivadas de la conduccidn
activa de una empresa realizadas, al menos en parte, por empleados de la
ENF;
e. anualidades;
f. el excedente de la(s) ganancia(s) sobre la(s) pérdida(s) por la venta o canje
de activos linancicros que origine el ingreso pasivo descrito anteriormente;

el excedente de la(s) ganancia(s) sobre la(s) pérdida(s) de transacciones

us

(incluyendo fuwuros, forwards, opciones y transacciones similares) en
cualquier activo financiero;

h. el excedente de la(s) ganancia(s) en moneda extranjera sobre Ja(s) pérdida(s)
en moneda extranjera;

i. ingreso neto de los swaps: o

J-  montos recibidos en contratos de seguro con valor en efectivo.
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No obstante, los ingresos pasivos no incluirin, en el caso de una ENF que actie
regularmente  como intermediario en activos [inancieros, cualquier ingreso
proveniente de cualquier transaccién realizada en el curso normal del negocio de

dicho intermediario.

Residencia fiscal de Panami: residencia fiscal segin lo dispuesto en el articulo 762-
N del Cadigo Fiscal y sus normas reglamentarias.

Valor en efectivo: cantidad mayor entre el importe que tenga derecho a percibir el
titular de la pdliza como consecuencia de la cancelacién o por la resolucién del
contrato  (determinado  sin computar la posible reduccién en concepto de
penalizacion por cancelacion o préstamo sobre la péliza) y ¢l importe que el titular
de la péliza pueda tomar en préstamo en virtud del contrato o en relacidn con el
contrato. No obstante, este término no comprende los importes pagaderos por razén
de un contrato de seguro:

a. Unicamente en concepto de fallecimiento de una persona natural asegurada
en virtud de un contrato de seguro de vida;

b. En concepio de un beneficio por daiios personales o enfermedad u otro
beneficio indemnizatorio por pérdida econémica derivada de la
malerializacion del riesgo asegurado;

¢. Como una devolucién de una prima pagada anteriormente (menos el coste
de los derechos de seguro, se hayan aplicado efectivamente o no) por razén
de un contrato de seguro distinto de un contrato de seguro de vida o de un
contrato de renta vitalicia, vinculados a la inversion, en concepto de
cancelacién o resolucion de la péliza, disminuye la exposicién del riesgo
durante la vigencia del contrato de seguro, o que surja al recalcular la prima
por rectificacion de la notificacion o error andilogo;

d. En concepto de dividendos del contratante de la péliza distintos de los
dividendos por resolucion de contrato, siempre que dichos dividendos se
relacionen con un contrato de scguro cuyos tinicos beneficios pagaderos se
describen en el [literal b de este numeral]; o

¢. A titulo de devolucion de una prima anticipada o depésito de prima por
razon de un contrato de seguro cuya prima es pagadera al menos una vez al
afio cuando el importe de la prima anticipada o de la prima depositada no
exceda del imporic de la siguiente prima anual pagadera en virtud del

contrato.

TITULO II

OBLIGACIONES GENERALES DE DEBIDA DILIGENCIA
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Articulo 3. Con respecto a lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 51 de 27 de octubre de
2016, la informacion reportada deberd identificar el tipo de moneda en el que se denomine

cada monto.

No obstante, se aplicardn las siguientes excepciones con respecto a la informacién a

reportar:

I.- Respecto de cuda cuenta reportable que sea una cuenta preexistente o respecto de
cada cuenta financiera abierta antes de convertirse en una cuenta reportable, no seri
obligatorio reportar el(los) TIN(s) o fecha de nacimiento siempre que éstos no se
encuentren en los registros de la institucion financiera panameia sujeta a reportar y
dicha institucion no tenga la obligacién de obtener dichos datos en virtud de la ley.
No obstante, una institucidn financiera panamefia sujeta a reportar estd obligada a
utilizar esfuerzos razonables para obtener el(los) TIN(s) y la fecha de nacimiento
con relacién a cuentas preexistente al final del segundo afio calendario subsiguiente
al afio en que las cuentas preexistentes fueron identificadas como cuentas

reportables.

A8 ]

No seri obligatorio reportar el(los) TIN(s) de un cuentahabiente si la jurisdiccidn
reportable no lo expide y la legislacion doméstica de la jurisdiccién reportable de
que se trate no requicrc obtener el (los) TIN(s) expedido por dicha jurisdiccidn
reportable.

3. No serd obligatorio reportar el lugar de nacimiento, salvo que la institucin
financiera panamefa sujeta a reportar tenga la obligacion de obtener y reportar
dichos datos en virtud de la ley o que la informacion se encuentre disponible en los
datos susceptibles de buisqueda electrénica que mantenga dicha institucidn.

4. La informacion a ser reportada con respecto al afio 2017 es aquella descrita en el

articulo 12 de la Ley 51 de 27 de Octubre de 2016, excepto por el monto bruto total

de los productos a que se reficre el literal b del numeral 5 de dicho articulo,

Articulo 4. Una cuenta serd considerada como cuenta reportable a partir de la fecha en que
se le identifique como tal de conformidad con los procedimientos de debida diligencia
establecidos en este Decreto Ejecutivo y, salvo disposicién en contrario, la informacidn
respecto de una cuenta reportable deberd ser reportada anualmente en el aio calendario

siguiente a aquél al que se refiere la informacicn, segin lo dispuesto en el articulo 46.

Una institucién financiera panameifia sujeta a reportar que, de conformidad con los
procedimientos establecidos en este Decreto Ejecutivo, identifique cualquier cuenta como

una cuenta extranjera que no sea una cuenta reportable al momento en que realice los

procedimientos de debida diligencia, podrd basarse en los resultados

procedimientos para los efectos de dar cumplimiento a futuras obligaciones de

10
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Articulo 5. Para efectos de aplicar los procedimientos de debida diligencia, el balance o
valor de una cuenta se determinarid al Gltimo dia del afio calendario al que se refiere la

informacidn.

Articulo 6. Sujeto a lo dispuesto en el numeral 3 del articulo 5 de la Ley 47 de 24 de
octubre de 2016 y en el articulo 13 de la Ley 51 de 27 de octubre de 2016, las instituciones
financieras panamefias sujetas a reportar podrin recurrir a empresas de cumplimiento para

la gjecucion de sus obligaciones en virtud de dichas leyes.

Se entiende que la responsabilidad por el cumplimiento de las obligaciones establecidas en
dichas leyes y sus reglamentaciones se mantiene exclusivamente en la institucién financiera

panameiia sujeta a reportar y no se traslada a la empresa de cumplimiento,

Aquellas personas que pretendan prestar los servicios de empresa de cumplimiento deberin

ser personas juridicas y registrarse ante la autoridad competente.

En caso que la institucién financiera panamefia sujeta a reportar recurra a empresas de
cumplimiento para la ejecucién de sus obligaciones segin lo dispuestio en este Decreto
Ejecutivo, dicha institucion financicra deberd mantener los registros y evidencia
documental que la empresa de cumplimiento obtuvo o creé para los propésitos de llevar a

cabo los procedimientos de debida diligencia, de acuerdo con lo dispuesto en la ley.

Para eflectos de la aplicacion de la Ley 47 de 24 de octubre de 2016, las empresas de
cumplimiento deberin cumplir con lo dispucsto en el literal F de ia Seccién VI del Anexo [

de dicha Ley.

Articulo 7. Una institucién financiers panamefia sujeta a reportar podrd aplicar los
procedimientos de debida diligencia para cuentas nuevas a las cuentas preexistentes, ya sea
con respecto a todas las cuentas preexistentes que mantenga o por separado, con respecto a
cualquier grupo claramente identilicado de tales cuentas. La eleccién anierior serd aplicable
sin perjuicio de que continden aplicindose el resto de las disposiciones relativas a las
cuenias preexistentes.

Articulo 8. Una institucién financiera panamefia sujeta a reportar podri aplicar los
procedimientos de debida diligencia para cuentas de alto valor a las cuentas de bajo valor,

ya sea con respecto a todas las cuentas de bajo valor que mantenga o por separado, con

respecto a cualquier grupo claramente identificado de tales cuentas.

TiTULO I

DEBIDA DILIGENCIA PARA CUENTAS PREEXISTENTES DE PEE
NATURAL
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Articulo 9. No seri sujeta a revision, identificacién o reporte una cuenta preexistente de
persona natural que es un contrato de seguros con valor en celectivo o un contrato de renta
vitalicia, siempre y cuando la ley o las regulaciones de Panama impidan efectivamente que
la institucién financiera panameiia sujeta a reportar venda dicho contrato a residentes de

cualguier jurisdiccion reportable,

Pardgralo. Para efectos de la aplicacion de la Ley 47 de 24 de octubre de 2016, a4 menos que
una institucion financiera panamena sujeta a reportar opte por lo contrario, ya sea respecto
de todas las cuentas preexistentes de persona natural o por separado respecto de cualquier
grupo claramente identificado de dichas cuentas, no scri necesario que las siguientes

cuentas scan objeto de revision, identificacién o reporte:

I. Una cuenta preexistente de persona natural con un saldo o valor mdximo de
$50,000.00 délares hasta el dia 30 de junio de 2014;

2. Una cuenta preexisiente de persona natural que es un contrato de seguros de valor
en cfectivo o un contrato dc renta vitalicia con un saldo o valor de $250,000.00
dolares o menos, hasta el dia 30 de junio de 2014,

3. Una cuenta de depdsito con un saldo de $50,000.00 d6lares o menos.
Articulo 1. Los siguientes procedimientos serdn aplicables a las cuentas de bajo valor:

Si la institucién [inanciera panamefia sujeta & reportar tiene en sus registros una direccién
de residencia vigente del cuentahabicnte que sea persona natural, basada en evidencia
documental, la institucion financiera panamefin sujeta a reportar podrd tratar al
cuentahabiente que sea persona natural como residente para efectos fiscales de la
Jurisdiccion en la cual la direccién esté ubicada con el propdsito de determinar si dicho
cuentahabiente es una persona reportable. Para estos electos, se considerard “direccién de
residencia vigente” la informacién registrada mds recientemente por la institucién

financiera panamefia sujcta a reportar, con respecto al cuentahabicnle persona natural.

Si la institucidn financiera panameiia sujeta a reportar no puede basarse en una direccion de
residencia vigente del cuentahabiente que sca persona natural basada en evidencia
documental, de conformidad con lo dispuesto en el pirrafo anterior, la institucién financiera

panamefa sujeta a reportar deberd revisar su base de datos susceptible de bidsqueda

electrénica para determinar cualquiera de los siguientes indicios:
1. Identificacion del cuentahabicnte como residente de una jurisdiccidn extranjera;

2. Direccion para recibir correspondencia o de domicilio, incluyendo un apartado

postal, en una jurisdiccién extranjera

numero telefénico en Panama;
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4. Instrucciones vigentes de transferencia de fondos a una cuenta mantenida en una
Jurisdiccién extranjera respecto de una cuenta financicra que no sea cuenta de
depdsito. Para estos efectos, se considerard “instrucciones vigentes™ aquellas que
sean comunicadas por el cucntahabicnte o un agente del cuentahabiente, que sc
repetirdn sin necesidad de instrucciones posteriores del cuentahabiente o su agente,
Igualmente, una instruccién se considerard instruccién vigente, atin después de
haber sido sujeta a enmienda por el cuentahabiente o su por agente;

5. Poder de representacién legal o autorizacion de firma, efectivamente vigentes,
otorgada a una persona con direccion en una jurisdiceion extranjera; o

6. Una instruccién de “retencién de correspondencia™ o una direccién “a cargo de” en
una jurisdiccion extranjera, si la institucién (inanciera panamefia sujeta a reportar no

cuenta con alguna otra direccién en sus archivos del cuentahabiente.

Para clectos de lo dispuesto en los numerales 2, 3, 5 y 6, se considerari vilida la
informacién registrada mds recientemente por la institucién financicra panamefia sujeta a

reportar con respecto al cuentahabiente persona natural.

Si durante la bisqueda electrénica no se descubre ninguno de los anteriores indicios, no es
necesario llevar a cabo ninguna otra actuacién, a menos que se produzca -en relacién con
dicha cuenla- un cambio de circunstancius que resulte en la existencia de uno o mis

indicios o si la cuenta se convierle en una cuenta de alto valor.

Si durante la biisqueda electrénica se descubre alguno de los indicios o si cambian las
circunstancias y ello resulla en la existencia de uno o mas indicios en relucién con dicha
cuenta, la institucién linanciera panamefia sujeta a reportar debe tratar el cuentahabiente
como un residente para propositos fiscales de cada jurisdiccién extranjera para la cual se ha
identificado el indicio, a menos que opte por aplicar lo dispuesto en el articulo 11 de este

Decreto Ejecutivo y una de las excepciones de dicho articulo sea aplicable a esa cuenta,

Si se descubre una instruccion de “retencién de correspondencia™ o una direccion “a cargo
de” y no se ha encontrado ninguna otra direccién ni otro indicio enlistado en este articulo
respecto de un cuentahabiente, la institucion financiera panamena sujeta a reportar deberi
llevar a cabo, en el orden que resulte mis apropiado a las circunstancias, la bisqueda en los
archivos en papel a que se refiere ¢l articulo 13 o bien, deberd oblener del cuentahabiente
una auto-certificacién o evidencia documental para establecer la(s) residencia(s) para
efectos fiscales de dicho cuentahabiente. Si la biisqueda en los archivos en papel no resulta

en algun indicio o si la institucién {inancicra panameia sujeta a reportar no obtiene dicha

reportar deberd reportar ia cuenta como no documentada.

13



No. 28277-B

Gaceta Oficial Digital, viernes 12 de mayo de 2017

Articulo 11. No obstante que se detecten indicios de vinculacién conforme con el articulo
anterior, una institucién financiera panamedia sujeta a reportar no estd obligada a considerar

al cuentahabiente como residente de una jurisdiccién extranjera si:

l. La informacién del cucntahabiente incluya una direccién actualizada de
correspondencia o de domicilio en una jurisdiccién extranjera, uno o mas nimeros
teletdnicos en una jurisdiccion extranjera y ningtin nimero telefénico en Panamd o
instrucciones vigentes para transferir fondos a una cuenta mantenida en una
Jurisdiccidn extranjera, respecto de una cuenta financiera que no sea una cuenta de
depdsito, la institucién [inancicra panamefia sujeta a reportar obtenga, o haya
revisado previamente y conserve un registro de:

a. Una auto-certificacion del cuentahabiente respecto de su(s) jurisdiccion(es)
de residencia que no incluya dicha jurisdiccion extranjera, y

b. Evidencia documental que establezca que el cuentahabiente es residente
fiscal de una jurisdiccién distinta a dicha jurisdiccion extranjera,

2. La informacién del cuentahabiente incluya un poder de representacién legal o
autorizacion de {irma, efectivamente vigentes, otorgado a una persona con direccién
en una jurisdiccion extranjera, la institucién financiera panamefia sujeta a reportar
obtenga, o haya revisado previamente y conserve un registro de:

2. Una auto-certificacion del cuentahabiente respecto de su(s) jurisdiccion(es)
de residencia que no incluya dicha jurisdiccidn extranjera, o
b. Evidencia documental que establezca que el cuentahabiente es residente

fiscal de una jurisdiccién distinta a una jurisdiccién extranjera.

Articulo 12. Con respecto a cuentas de alto valor, la institucién financiera panamefia sujeta
a reportar deberd revisar sus datos susceptibles de bisqueda electrénica para detectar

cualquiera de los indicios descritos en el articulo 10.

Articulo 13. Si las bases de datos susceptibles de bisqueda electrénica que posea la
institucion financiera panamefia sujeta a reportar incluyen los campos y captura de toda la
informacién descrita en el articulo 14, no se requerird realizar una bisqueda adicional en
los archivos en papel. Si las bases de datos susceptibles de bisqueda electrénica no
capturan toda esu informacién, la institucién financiera panameia sujeta a reportar debe
revisar también, respecto de las cuentas de alto valor, el archivo maestro actual del cliente
y. en la medida cn que no estén incluidos en dicho archivo, los siguientes documentos
asociados a la cuenta que la institucién financiera panamefia sujeta a reportar haya obtenido
en los dltimos cinco afios, para detectar cualquiera de los indicios identificados en el

articulo 10:

1. Las evidencia documental mds reciente recopilada en relacién con la cue

2. Ladocumentacién o contrato de apertura de cuenta mis reciente;
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3. La documentacién mds reciente obtenida por la institucion [inanciera panamena
sujeta a reportar conforme a los procedimientos AML/KYC o para otros propositos
regulatorios;

4, Cualquier poder de representacion legal o autorizacién de firma, efectivamente
vigentes; y

5. Cualquier instruccién vigente para transferir fondos en los casos de cuentas que no

sean una cuenta de depésito.

Articulo 14, No se requeriri que una institucién financiera panameiia sujeta a reportar
realice la biisqueda en los archivos en papel descrita en el articulo 13 si la informacion

consultable electrénicamente de dicha institucién incluye lo siguiente:

1. El estatus de residencia del cuentahabiente;

2. La dircccién de correspondencia y de domicilio del cuentahabiente vigente en los
archivos de la institucidn financiera punameiia sujeti a reportar;

3. De ser el caso, el(los) ntmero(s) de teléfono del cuentahabiente vigente en los
archivos de la institucidn financiera panameia sujeta a reportar;

4. En el caso de cuentas {inancieras distintas a las cuentas de depdsito, si existe
instrucciones vigentes de translerencia de fondos de la cuenta hacia otra cuenta,
incluyendo una cuenta en otra sucursal de la institucién financiera panameifia sujeta
a reportar u otra institucidn financiera;

5. Si existe una instruccion de “retencidn de correspondencia” o una direccion “a
cargo de” para el cuentahabiente; y

6. Si existe alglin poder de representacion legal o aulorizacion de firma, efectivamente

vigentes, concedida en relacion con la cuenta,

Articule 15. Adicionalmente a las bisquedas de registros electronicos y archivos de papel
mencionados en los articulos 12 y 13, la institucién financiera panamefia sujeta a reportar
deberd considerar como una cuenta reportable cualquier cuenta de alto valor asignada a un
oficial de cuenta, incluyendo cualquier cuenta financiera acumulada a tal cuenta de alto
valor, si el oficial de cuenta tiene conocimiento reil de que el cuentahabiente es una

persona reportable.

Articulo 16. Si durante la revision reforzada de las cuentas de alto valor no se descubre
ninguno de los indicios de vinculacién que se enumeran en el articulo 10 y la cuenta no se
identifica como manltenida por un residente fiscal de una jurisdiccién extranjera conforme
al articulo 15, no se requicre llevar a cabo ninguna otra actuacién hasta que se produzca el
cambio de circunstancias que evidencie a uno o mas indicios de vinculacién asociados con

la cuenta.
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Si durante la revision reforzada de las cuentas de alto valor descrita anteriormente se
descubre alguno de los indicios de vinculacidn que se enumeran en el articulo 10, o si se da
un cambio de circunstancias posterior que evidencie uno o mds indicios segtin lo dispuesto
en el articulo 10, la institucion financiera panamefia sujeta a reportar deberi considerar a
cada cuentzhabiente como residente fiscal de cada jurisdiccién extranjeri con respecto a la
cual se haya encontrado algin indicio, excepto en los casos en que dicha institucion
financiera opte por aplicar lo dispuesto en el articulo 11 y alguna de las excepciones

contenidas en dicho articulo resulte aplicable en relacién con esa cuenta.

Si durante la revision reforzada de las cuentas de alto valor descrita antcriormente se
descubre una instruccidn de “retencion de correspondencia” o una direccién “a cargo de”, y
no se ha identificado ninguna otra direccién ni otro indicio enlistado en el articulo 10
respecto del cuentahabiente, la instituctén financiera panameiia sujeta a reportar deberd
obtencr de dicho cucntahabiente una auto-certificacion o evidencia documental para
determinar su(s) residencia(s) para cfectos fiscales. Si la institucién financiera panamefia
sujeta a reportar no obtiene dicha auto-certificacion o evidencia documental, deberi

reportar la cuenta como no documentada.

Articulo 17. Si una cuenta preexistente de persona natural no es una cuenta de alto valor al
31 de diciembre de 2017 pero se convierte en una cuenta de alto valor al dltimo dia del afio
calendario siguiente, la instituci6n financiera panamefia sujeta a reportar deberi completar
tos procedimientos de revision reforzada descritos en los articulos 12 a 18 respecto de dicha
cuenta en cl afio calendario siguiente a aquél en que la cuenta se haya convertido en una
cuenta de alto valor. Si con base en esta revisién dicha cuenta es identificada como una
cuenta reportable, la institucién financiera de panameiia sujeta a reportar deberd reportar la
informacion requerida en relacién con dicha cuenta respecto del ufio en el cual sea
identificada como cuenta reportable y los afios posteriores anualmente, a menos que el

cuentahabiente deje de ser una persona reportable.

Una vez que una institucién financiera panamefia sujeta a reportar aplique a una cuenta de
alto valor los procedimientos de revisién reforzada descritos en los articulos 12 a 18, la
institucién financiera panamefia sujeta a reportar no estara obligada a volver a aplicar a la
misma cuenta de alto valor los procedimiento de revisién reforzada en afios posteriores, con
excepeion de la consulta al oficial de cuenta a la que se refiere el articulo 15, a menos que
se trate de una cuenta no documentada, en cuyo caso dicha institucién deberd volver a

aplicar los procedimientos de revision reforzada anualmente hasta que la cuenta deje de ser

unit cuenta no documentada.
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reporlable respecto de cada jurisdiccién extranjera en relacién con la cual se haya
encontrado el indicio, salvo que se opte por aplicar el articulo 11 y alguna de las

excepciones de dicho articulo sea aplicable a esa cuenta.

Articulo 18. Las instituciones [financieras panamefias sujetas a reportar deberin
implementar procedimientos que aseguren que el oficial de cuenta identifique cualquier

cambio en las circunstancias de una cuenta.

Articulo 19. La revision de las cuentas preexistentes de alto valor de persona natural
deberd concluirse a mus tardar el 30 de junio de 2018 y la revision de las cuentas
preexistentes de bajo valor de persona natural deberi concluirse a mas tardar el 30 de junio

de 2019,

TITULO IV
DEBIDA DILIGENCIA PARA CUENTAS NUEVAS DE PERSONA NATURAL

Articulo 20. Respecto de las cuentas nuevas de personas naturales, al momento en que se
abra la cuenta la institucion financiera panamefia sujeta a reportar deberd obtener una auto-
certificacion la cual puede ser parte de la documentacion de apertura de la cuenta que
permita a la Institucion financiera panameiia sujeta a reportar determinar la(s) residencia(s)
fiscal(es) del cuentahabiente y verificar la razonabilidad de dicha auto-certificacién con
base en la informacion obtenida por la institucién financiera punameiia sujeta a reportar en
la apertura de la cuenta, incluyendo cualquier documentacién recabada en aplicacion de los

procedimientos AML/KYC.

Si 1a auto-certificacion establece que el cuentahabiente es residente fiscal de una
Jurisdiccion reportable, Ia institucién financiera panameiia sujeta a reportar debe considerar
la cuenta como cuenta reportable y la auto-certificacion deberd incluir el{los) TIN(s) del
cuentahabiente de la jurisdiccion reportable, sujeto a lo dispuesto en numeral 2 del articulo

3, y la fecha de nacimiento.

Si se diera un cambio de circunstancias respecto de una cuenta nueva de persona natural a
raiz del cual la institucion financiera panamefia sujeta & reportar sepa o tenga razones para
saber que la auto-certificacion del cuentahabiente original es incorrecta o no fiable, la
institucion financiera panameiia sujeta a reportar no podri confiar en ésta y debe obtener ya

sea una auto-certificacion vilida en la que se determine la(s) residencia(s) a efectos f
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dicha explicacion y documentacion. Una institucion financiera panameiia sujeta a reportar
deberi establecer procedimientos para asegurar que cualquier cambio que constituya un
cambio de circunstancias sea identificado. Adicionalmente, una institucidn financiera
panameiia sujeta a reportar, deberd informar a cualquier persona que proporcione una auto-
certificacion sobre su obligacion de notificar de cualquier cambio de circunstancias a la

institucién financicera panameiia sujeta a reportar.

Articulo 21. Para efectos de la aplicacion de la Ley 47 de 24 dc octubre de 2016, a menos
que una 1nstitucién linanciera panameia sujeta a reportar ople por lo contrario, ya sea
respecto de todas las cuentas nuevas de persona natural o por separado respecto de
cualquier grupo claramente identificado de dichas cuentas, no serd necesario que las

siguientes cuentas sean objeto de revision, identificacion o reporte:

1. Una cuenta de depésito, excepto cuando el saldo exceda $50,000.00 délares al final
de cualquier aio calendario.
2. Un contrato de seguro con valor en efectivo, a4 menos que el valor en efectivo

exceda $50,000.00 délares al final de cualquier afio calendario,

TITULO V
DEBIDA DILIGENCIA PARA CUENTAS PREEXISTENTES DE ENTIDAD

Articulo 22. A menos que una institucién financiera panameiia sujeta a reportar opte por lo
contrario, ya sea respecto de todas las cuentas preexistentes de entidades o por separado
respecto de cualquier grupo claramente identificado de dichas cucntas, no seri necesario
que las cuentas preexistentes de entidades cuyo balance o valor acumulado al 31 de
diciembre de 2017 no exceda de doscientos cincuenta mil ($250,000.00) ddlares sean
objeto de revision, identificacion o reporte hasta que el saldo o valor agregado de la cuenta

exceda de dicha cantidad al Gltimo dia de cualquier afio calendario posterior.

Para efectos de la aplicacién de la Ley 47 de 24 de octubre de 2016, la excepcidn
establecida en el parrafo anterior aplicara hasta que el saldo o valor agregado de la cuenta

exceda un milién ($1,000,000.00) de doélares.

Articulo 23. Una cuenta pre-existente de entidad cuyo balance o valor acumulado exceda
doscientos cincuenta mil ($250,000.00) délares al 31 de diciembre de 2017 y una cuenta
preexistente de entidad que inicialmente no exceda doscientos cincuenta mil ($250,000.00)
délares a 31 de diciembre de 2017 pero cuyo balance o valor acumulado exceda de dicha
cantidad al dltimo dia de cualquier afio calendario subsiguiente deberi ser revis:

acuerdo con los procedimientos detatlados el articulo 24.
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Articulo 24. Respecto de las cuentas preexistentes de entidad descritas en el articulo
anterior, la institucién financiera panameiia sujeta a reportar deberd aplicar los siguientes

procedimientos de revision:

I. Determinar la residencia de una entidad:

a. Revisar la informacién mantenida para fines reglamentarios o de relacién
con el cliente, incluyendo la informacién obtenida en aplicacion de los
procedimientos AML/KYC, para determinar la  residencia  del
cuentahabiente. A estos efectos, la informacién que evidencia ta residencia
del cuentahabiente, incluye un lugar de incorporacion u organizacion o una
direccién cn una jurisdiccién extranjera.

b. Si la informacién indica que el cuentahabiente es una persona reportable, la
institucion financiera panameiia sujeta a reportar deberil considerar la cuenta
como cuenta reportable, salvo que obtenga una auto-certificacién del
cuentahabiente, o determine razonablemente con base en la informacion de
la que disponga o que sea disponible publicamente, que el cuentahabiente no
€s una persona reportable.

2. En relacién con cl cuentahabiente de una cuenta preexistente de entidades,
incluyendo una entidad que sea una persona reportable, la institucién financiera
panamefia sujeta a reportar deberd determinar si el cuentahabiente es una ENF
pasiva con una o mis personas quc cjercen el control y determinar la residencia de
dichas personas que cjercen ¢l control. Si alguna de las personas que ejercen el
control de una ENF pasiva es una persona reportable, la cuenta deberd ser
considerada como cuenta reportable. Cuando la institucién financiera panameiia
sujeta a reportar realice estas determinaciones, deberd cumplir con lo siguiente, cn
el orden mis apropiado de acuerdo con las circunstancias:

a. Para los electos de determinar si el cuentahabiente es una ENF pasiva, la
institucion financiera panamea sujeta a reportar deberd obtener una auto-
certificacion del cuentahabiente para cstablecer su estatus, a menos que
cuente con informacidn piblica disponible o en posesion de la institucién
financiera panameiia sujeta a reportar con base en la cual pueda determinar
razonablemente que ¢l cuentahabiente es una ENF activa o una institucién
financiera distinta de una entidad de inversion descrita en el literal b del
numeral 14 del articulo [2] que no sea una institucion financiera de una
Jurisdiccién participante.

b. Para los electos de determinar quiénes son las personas que ejercen el

reportar podri basarse en la informacién obtenida y que

aplicacion de los procedimientos AML/KYC.
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c. Para los cfectos de determinar la residencia de una persona que cjerce el
control de una ENF pasiva, la institucion {inanciera panameiia sujeta a

reportar puede basarse en:

c.l. Informacion obtenida y mantenida en aplicacion de los
procedimientos AML/KYC en el caso de una cuenta preexistente de
entidad mantenida por una o mis ENF pasivas cuyo balance o valor

acumulado no exceda un millén ($1,000,000.00) de délares; o

¢.2. Una auto-certificacién del cuentahabiente o de dicha persona que
cjerce el control de la(s) jurisdiccidén(es) donde la persona que ejerce
el control sea residente para efectos fiscales. En caso de no obtener la
auto-certificacién, la institucién financicra panamefia sujeta a
reporlar  determinard  dicha(s) residencia(s) aplicando  los

procedimicntos descritos en los articutos 12 a 8.

Articulo 25. La revision de cuentas preexistentes de entidad con un balance o valor
acumulado que exceda doscientos cincuenta mil ($250,000.00) délares al 31 de diciembre

de 2017 deberd completarse a mds tardar el 31 de diciembre de 2019.

La revision de cuentas preexistentes de entidades con un balance o valor acumulado que no
cxceda doscientos cincuenta mil ($250,000.00) délares al 31 de diciembre de 2017, pero
cuyo balance o valor acumulado exceda de dicha cantidad al dltimo dia de cualquier afio
calendario posterior, deberd finalizarse en el afio calendario siguiente a aquél en que el

saldo o valor acumulado de la cuenta exceda de dicho importe.

Articulo 26. En caso que se dé un cambio de circunstancias respecto de una cuenta
preexisicnte de entidades que implique que la institucién financiera panamefia sujeta a
reportar conozca o pueda conocer que la auto-certificacién del cuentahabiente u otra
documentacion asociada a la cuenta es incorrecta o no fiable, la institucién financiera
punamefia sujeta a reportar deberd volver a determinar ¢l estatus de la cuenta de acuerdo

con los procedimientos previstos en cl articulo 24,

En tal caso, la institucién financiera panameiia sujeta a reportar deberd aplicar los
siguientes procedimientos a mis tardar al dltimo dia del aiio calendario o noventa (90) dias

calendario después del aviso o descubrimiento del cambio de circunstancias:

1. Con respecto a la determinacién de si un cuentahabiente es un residente de una
Jurisdiccién extranjera, una institucién financiera panamena sujeta a reportar deberd
obtener una auto-certificacion o una explicacion razonable y documentacid
soporte la razonabilidad de la auto-certificacién o documentacién
conservar una copia o anotacién de dicha explicacion o docume

institucion financiera panameiia sujeta a reportar no logra obte
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certificacién o confirmar la razonabilidad de la auto-certificacion o documnentacion
originales, deberd tratar al cuentahabiente como residente de todas aquellas

Jjurisdicciones extranjeras.

[S]

Con respecto a la determinacién de si un cuentababiente es una institucion
financiera, una ENF activa o una ENF pasiva, la institucién f{inanciera panameiia
sujeta a reportar deberd obtener documentacién adicional o una auto-certificacion
para determinar el estatus del cuentahabiente como una ENF activa o una institucion
financiera. Si la institucién linanciera panameiia sujeta a reportar no logra obtener la
documentacion indicada, deberi tratar al cuentahabiente como una ENF pasiva.

3. Con respecto a la determinacion de st la persona que ejerce el control de una ENF
pasiva es residente de una jurisdiccién extranjera, la institucién financiera
panameita sujeta a reportar deberd obtener una auto-certificacién o una explicacion
razonable y documentacién que soporte la razonabilidad de la auto-certificacién o
documentacion originales y conservar una copia o anotacién de dicha explicacién o
documentacion. Si la institucidn financiera panamefia sujeta a reportar no logra
obtener una auto-certificacion o confirmar Ia razonabilidad de la auto-certificacién o
documentacion originales, deberid basarse cn los indicios descritos en ¢l articulo 10
que tenga en sus registros sobre dicha persona que ejerce el control para determinar

si es residente de una jurisdiccion extranjera.

TITULO VI
DEBIDA DILIGENCIA PARA CUENTAS NUEVAS DE ENTIDAD

Articulo 27. Para efectos de la aplicacion de la Ley 47 de 24 de octubre 2016, 1 menos que
una institucion financiera panamefa sujeta a reportar opte por lo contrario, ya sea respecto
de todas las cuentas nuevas de entidad o por separado respecto de cualquier grupo
claramente identificado de dichas cuentas, una cuenta de tarjeta de crédito o una linea de
crédito rolatorio tratada como cuenta nueva de entidad no requiere revision, identificacién
ni reporte, siempre que la institucién financiera panameiia sujeta a reportar que mantenga
tal cuenta, implemente politicas y procedimientos para evitar que el saldo adeudado al

cuentahabiente exceda cincuenta mil ($50,000.00} délares.

Articulo 28. Para las cuentas nuevas de entidades, una institucion financiera panamefia

sujeta a reportar debe aplicar los siguientes procedimientos:

1. Determinar Ia residencia de una entidad:

N p .
: TR
NPT
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cuentahabiente y confirmar la razonabilidad de dicha auto-certificacién, con
base en la informacién obtenida por la institucién financiera panameiia
sujeta a reportar, en relacién con la apertura de la cuenta, incluyendo
cualquier documentacién recabada conforme a los procedimientos de
AML/KYC. Si la entidad certifica que no tiene residencia para efectos
fiscales, la institucion financiera panamefia sujeta a reportar podrd basarse
en la direccion de la oficina principal de la entidad para determinar la
residencta del cuentahabiente.

Si la auto-certificacion indica que el cuentahabiente es residente en una
Jurisdiccion reportable, la institucién financiera panamefa sujeta a reportar
deberi considerar la cuenta como cuenta reportable, salvo que determine
razonablemente, con base en informacién en su posesién o informacién
pablica disponible, que el cuentahabiente no es una persona reportable

respecto de dicha jurisdiccién reportable.

Determinar la residencia de la persona que ejerce el control de una ENF Pasiva:

Respecto de un cuentahabiente de una cuenta nueva de entidades, incluyendo una

entidad que sea una persona reportable, la institucién financiera panamefia sujeta a

reportar debera determinar si el cuentahabiente es una ENF pasiva con una o mis

personas que cjercen ¢l control y determinar la residencia de dichas personas que

ejercen el control. Si alguna de las personas que ejercen el control de la ENF pasiva

es una persona reportable, entonces la cuenta se considerari cuenta reportable.

Cuando la institucién financiera panamefia sujeta a reportar realice estas

determinaciones, deberd cumplir con lo siguiente, en el orden mis apropiado de

acuerdo con [as circunstancias:

a.

Para los efectos de determinar si el cuentahabiente es una ENF pasiva, la
institucion financiera panameiia sujeta a reportar debera basarse en una auto-
certificacion del cuentahabiente para establecer su estalus, a menos que
cuente con informacion ptiblica disponible o en posesién de la institucion
financiera panamciia sujeta a reportar con base en la cual pueda determinar
razonablemente que el cuentahabiente es una ENF activa o una institucion
financiera distinta de una entidad de inversién descrita en el literal b del
numeral 14 del articulo 2 que no sea una institucién financiera de una
Jjurisdiccién participante.

Para los efectos de determinar las personas que ejercen el control de un
cuentahabiente, una institucién financiera panamefia sujeta a reportar podra
basarse en informacion obtenida y mantenida en virtud de procedimie

AML/KYC, en la medida en que dichos procedimientos scan
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con las Recomendaciones 10 y 25 del Grupo de Accidén Financiera
Internacional (GAFI), adoptadas en febrero de 2012.

c. Para los efectos de determinar la residencia de una persona que ejerce cl
control de una ENF pasiva, una institucién financiera panameiia sujeta a
reportar podri basarse en una auto-certificacién del cuentahabiente o de

dicha persona que ejerce el control.

En caso que se dé un cambio de circunstancias respecto de una cuenta nueva de entidad que
implique que la institucién financiera panamefia sujeta a reportar conozca o pueda conocer
que la auto-certificacion del cuentahabicnte u otra documentacion asociada a la cuenta es
incorrecta o no fiable, la institucion financiera panamefia sujeta a reportar deberi volver a

determinar el estatus de la cuenta de acuerdo con los procedimientos previstos en el articulo

TITULO VII
REGLAS ESPECIALES DE DEBIDA DILIGENCIA

Articulo 29. Las reglas establecidas en este titulo serin aplicables al momento de

implementar los procedimientos de debida diligencia descritos en el Titulo 11 a V1.

Articulo 30. Una institucién financiera panamefia sujeta a reportar no podrd basarse en una
auto-certificacién o en evidencia documental si conoce o tiene razones para conocer que la

auto-certificacion o evidencia documental es incorrecta o no fable,

Articulo 31. Una institucion financiera panamefia sujeta a reportar podrd suponer que un
beneficiario persona natural, distinto del propietario, de un contrato de seguros con valor en
clectivo o un contrato de renta vitalicia, que recibe un beneficio por muerte, no es una
persona reportable y podri tratar a dicha cuenta financiera como distinta de una cuenta
reportable, a menos que la institucién financiera panamefia sujeta a reportar conozca o
tenga razones para conocer que el beneficiario es una persona reportable. La institucidn
financiera panamefia sujeta & rcportar tiene razones para saber que ¢l beneficiario de un
contrato de seguros con valor en cfectivo o un contrato de renta vitalicia es una persona
reportable cuando la informacién recabada por la institucion {inanciera panamefia sujeta a
reportar y relativa al beneficiario contiene indicios de residencia en una jurisdiccién

extranjera, tal como se describe cn el articulo 10 y F1. Si la institucién financiera panameiia

persona reportable, la institucion financiera panamedia sujeta a reportur deb:

procedimientos de los articulos 10y 11.
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Articulo 32. Para los efectos de determinar el balance o el valor acumulado de las cuentas
financieras mantenidas por una persona natural, una institucién financiera panameiia sujeta
a reportar estd obligada a acumular todas las cuentas financieras mantenidas en dicha
institucion {inanciera © en una entidad relacionada, pero dnicamente en la medida en que
los sistemas computarizados de dicha institucién financiera vinculen las cuentas financieras
por referencia a elementos de datos, tales como el niimero de cliente o TIN(s), y permitan la
acumulacién de balances o valores. A cada tenedor de una cuenta financiera de titularidad
conjunta se le atribuird el total del balance o valor de la cuenta a {in de aplicar los requisitos

de agregacion detallados en este articulo.

Articulo 33, Para los efectos de determinar el balance o valor acumulado de las cuentas
financicras mantenidas por una entidad, la institucién financiera panamefia sujeta a reportar
estd obligada a acumular todas las cuentas financieras mantenidas en dicha institucién
financiera o en una entidad relacionada, pero tnicamente en la medida en que los sistemas
computarizados de dicha inslitucion financiera vinculen las cuentas por referencia a
elementos de datos, tales como el nimero de cliente o TIN(s), y permitan la acumulacién
de balances o valores. A cada tenedor de una cuenta financiera de titularidad conjunta se le
atribuird el total del balance o valor de la cuenta a fin de aplicar los requisitos de

acumulacion detallados en este articulo.

Articulo 34, Para los efectos de determinar el balance o el valor acumulado de las cuentas
financieras mantenidas por una persona para identificar si una cuenta financiera es una
cuenta de alto valor, una institucién financiera panamefia sujeta & reportar también deberi
acumular todas aquellas cuentas financieras respecto de las cuales un oficial de cuenta
conozca o tenga razones para conocer que son de la propiedad, estén controladas o estén
establecidas directa o indirectamente por la misma persona, excepto si esa persona

interviene en calidad de fiduciario.

Articulo 35, Para efectos de este Decreto Ejecutivo, se entenderii que todos los montos en
délares son ddlares estadounidenses y deberd interpretarse para incluir el equivalente en

otras monedas.

Asimismo, para efectos de este Decreto Ejecutivo, una institucién financiera panameiia
sujeta a reportar podra determinar el balance o valor acumulado de una cuenta mantenida
en una moneda distinta a délares. En tal caso, la institucién financiera panameiia sujeta a
reportar deberd determinar el umbral aplicable con base en su equivalente en délares,
utilizando el tipo de cambio spot al correspondiente al tltimo dia del afio calendario

anterior al momento en que la institucion determine dicho umbral.

TITULO VIII
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INSTITUCIONES FINANCIERAS PANAMENAS NO SUJETAS A REPORTAR Y

CUENTAS EXCLUIDAS

Articulo 36. De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 27 del articulo 3 de la Ley 51 de 27

dc Octubre de 2016, se considerard institucién financiera panameiia no sujeta a reportar a

toda institucidn financiera que sei:

]

una entidad gubernamental, organizacién internacional o el banco central, salvo con
respecto a un pago que se deriva de la obligacion que tuvo lugar en el marco de una
actividad ccondémica comercial de un tipo compromelido en una compaiifa de
seguros especilica, institucion de custodia o institucion de depdésito;

fondos de jubilacién de participacién amplia; fondos de jubilacidén de participacién
limitada; fondos de pensiones de una entidad gubernamental, de una organizacion
internacional o del banco central; o una emisora de tarjetas de crédito calificada;
cualquier otra entidad que presente un bajo riesgo de ser utilizada para evadir
impuestos, con caracteristicas sustancialmente similares a cualquiera de las
cntidades descritas cn los numerales anteriores y que esté identificada en la lista que
para tal efecto serd emilida por la autoridad competente, siempre que dicho estatus
no frustre los propésitos de la Ley 51 de 27 de octubre de 2016;

un vehiculo de inversidn colectiva exento;

un fideicomiso en la medida en que ¢l fiduciurio del (ideicomiso es una institucién
financiera panameiia sujeta a reportar y reporta toda la informacién que debe ser
reportada conforme al articulo 12 de la Ley 51 de 27 de octubre de 2016 y el
articulo 3 de este Decreto Ejecutivo, relacionada a todas las cuentas reportables del

fideicomiso.

Paragrafo: Para los efectos del articulo anterior, también se considerarin como institucién

financiera panamefia no sujeta a reportar:

2

.

Los fondos regulados por el Decreto de Gabinete No. 252 de 1971 o la Ley No.10
de 1993, si dicho [ondo cumple con los requisitos establecidos en los numerales 1 y
2 del articulo 40 y con por lo menos uno de los requisitos listados en el numeral 3
del articulo 40; o con los requisitos de los numerales 1 a 5 del articulo 41;

Un fideicomiso que sirve solamente como depdsito de retencion para el pago de

deuda o una obligacién de compra del fideicomitente.

Articulo 37. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, se considerard entidad

gubernamental al Gobierno de Panamd, cualquier subdivisién politica, de la cual, para

entidad gubernamental. Este término comprende ademals:
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l. Una parte integral de Panamd: cualquier persona, organizacién, agencia, oficina,
fondo, organismo, u otro cnte, como quicra que sea designado, que representa una
autoridad gobernante de Panamd. La ganancia neta de la autoridad gobernante debe
ser acreditada en su propia cuenta o en otras cuentas de Panamd, sin ninguna
porcién que redunde en beneficio de ningin particular. Una parte integral no
incluye ninguna persona natural que sea un soberano, oficial, o administrador
actuando en capacidad privada o personal,

2. Una entidad controlada de Panamd: una entidad que estd separada en forma de
Panami o que de otra forma constituye una persona juridica separada, siempre que:

a. La entidad en su totalidad es propiedad de y es controlada por una o mis
cntidades gubernamentales panamefias directamente o a través de una o mas
entidades controladas;

b. La ganancia neta de la entidad es acreditada a su propia cuenta o en las
cuentas de una o varias entidades gubernamentales panameiias, sin ninguna
porcion de su ingreso que redunde en beneficio de ninggin particular; y

¢. Los activos de la entidad vuelven a la disposicién de una o mas entidades
gubernamentales de Panama al disolverse.

3. Se entenderi que los ingresos no redundan en beneficio de particulares si éstos son
los beneficiarios designados de un programa gubernamental, y las actividades del
programa se llevan a cabo para el pdblico en general con respecto al bienestar
colectivo o tienen relacién con la gestién de fase del gobierno. No obslante, se
considera que el ingreso redunda en beneficio de particulares si el ingreso deriva del
uso de una entidad gubernamental para gestionar una empresa comercial, como una
empresa que es un banco comercial que proporciona servicios financieros a

particulares,

Para efectos de lo dispuesto en este articulo, la Caja de Seguro Social (CSS) regulada por la
Ley 51 de 2005 debera ser considerada como una entidad gubernamental y, por ende, una

institucion financiera panamefia no sujeta a reportar.

Articulo 38. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, sc considerard organizacién
internacional cualquier organizacién internacional o agencia u organismo de la misma que
sea de su tiwlaridad total. Incluye cualquier organizacidn intergubernamental, incluyendo
una organiziacion supranacional, compuesta principalmente de gobiernos; que mantiene en
vigor con Panami un acuerdo de sede o un acuerdo sustancialmente similar; y cuyos

ingresos no redundan en beneficio de particulares.
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circular como moneda. Tal institucién puede ser un organismo separado del Gobierno de

Panami, ya sea o no de titularidad total o parcial de Panama.

Articulo 40. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, se considerard fondos de jubilacién
de participacion amplia a aquellos fondos establecidos en Panami para proporcionar
beneficios de jubilacion, incapacidad, fallecimiento, o cualguier combinacién de estos, a
lavor de bencficiarios que sean actual o anteriormente empleados o personas designadas
por dichos empleados de uno o mis empleadores, en contraprestacién por los servicios

prestados, siempre que los mismos:

I. No tengan un beneficiario tnico con derecho a mds del cinco por ciento de los

activos del fondo:

b2

Esté sujeto a regulacién gubernamental y declare informes anuales a los entes de

supervision respectivos en Panami; y

3. Cumpla con por lo menos uno de los siguientes requisitos:

a. Que se encuenire generalmenie exento de impuestos sobre los ingresos
derivados de inversiones en Panamd, bajo la legislacién de Panamd y debido
a su condicion de plan de jubilacién o pensién;

b. Que reciba al menos 50 por ciento de sus aportaciones totales, distintas de
las transferencias de activos de otros planes descritos los articulos [40] a
[42] o de cuentas de jubilacidn y pension descritas en el [numeral | del
articulo 45] de los empleadores patrocinadores;

¢. Que las distribuciones o retiros del fondo sean permitidos solamente si
ocurren determinados eventos relacionados con la jubilacion, discapacidad,
o fallecimiento, excepto distribuciones rotativas hacia otros fondos de
Jubilacién y pensién descritos entre los articulos 40 a 42 o hacia cuentas de
Jubilacién y pension descritas en el numeral 1 del articulo 45, o se aplica
penalidades a distribuciones o retiros efectuados con anterioridad a que
ocurran dichos eventos; o

d. Las aportaciones, distintas de ciertas clases de aportaciones autorizadas, al
fondo por parte de los cmpleados deberin limitarse tomando como
referencia ¢l ingreso devengado del empleado o no podrin exceder de
cincuenta mil ($50.000.00) délares estadounidense por afio, en aplicacién de
las reglas estipuladas en los articulos 32 a 35 para la acumulacién de cuentas

y conversion de moneda.

Articulo 41. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, se considerari fondos de jubilacién
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actuales o antiguos empleados o personas designadas por dichos empleados de uno o mds

patronos, en contraprestacion por los servicios prestados previamente, siempre que:

[. El fondo tenga menos de cincuenta participantes;

[

El fondo esté patrocinado por uno o mis empleadores que no son entidades de

inversion ni ENF pasivas;

3. Las aportaciones hechas por empleados y empleadores al fondo, aparte de la
traslerencia de activos desde cucntas de jubilacién y pension descritas en el numeral
I del articulo 45 se limitan conforme al ingreso devengado y a la compensacién del
empleado, respectivamente;

4. Que los participantes que no sean residentes en Panama no tengan derecho a mis de
20 por ciento de los activos del fondo; y

5. Que esté sujeto a regulacién gubernamental y declare informes anuales a los entes

de supervision respectivos en Panama

Articulo 42. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, se considerard fondo de jubilacion
de una entidad gubernamental, una organizacién internacional o de un banco central a
aquellos fondos establecidos por una entidad gubernamental, organizacién internacional o
banco central para brindar beneficios de jubilacidn, incapacidad o muerte a beneficiarios o
participantes que son empleados o antiguos empleados o personas designadas por estos, o
que no son empleados ni antiguos cmpleados, si los beneficios brindados a estos
beneficiarios o participantes son en consideracion de servicios personales realizados para la

entidad gubernamental, organizacién internacional o banco central.

Articulo 43. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, emisora de tarjetas de crédito
calificada se refiere a una institucién financiera panamefia que cumple con los siguientes
requisitos:
I. Es una institucién financiera tnicamente porque emite tarjetas de crédito y acepta
depositos sélo cuando un cliente efectda un pago en exceso del saldo adeudado con
respecto a la tarjeta y dicho pago en exceso no es inmediatamente devuelto al

cliente; y

]

Empezando en o antes del | de cnero de 2017 la institucién financiera implementa
politicas y procedimientos para evitar que un cliente efectiie sobrepagos que
excedan de cincuenta mil ($50,000.00) délares o para asegurar que todo sobrepago
que exceda de cincuenta mil ($50,000.00) délares efectuado por un cliente sea
reembolsado al misme en un plazo de sesenta (60) dias, aplicando en ambos casos
las reglas establecidas en los articulos 32 a 35 con respecto a la acumulacién de
%“'Qm :
saldos de crédito por cargos disputados, pero si incluye saldos dfepéd;

resultan de devoluciones de mercancia.
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Articulo 44. Para los efectos de este Decreto Ejecutivo, el término vehiculo de inversion

colectiva exento es una entidad de inversidn regulada como vehiculo de inversién colectiva,

siempre que todos los intereses en ¢l instrumento de inversién colectiva sean mantenidas

por o a través de personas naturales o entidades que no scan personas reportables,

exceptuando una ENF Pasiva con una o mis personas que ejercen el control que sean

personas reportables.

Una entidad de inversion establecida en Panami que es regulada como un instrumento de

inversion colectiva no dejard de calificar como un vehiculo de inversidn colectiva exento

tinicamente porque el instrumento de inversién colectiva ha emitido acciones al portador,

siempre que:

-]

El instrumento de inversion colectiva no haya emitido y no emita ninguna accién al
portador o que las acciones al portador emitidas sean puestas en custodia de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley 47 de 2013;

El instrumento de inversion colectiva recupere todas csas acciones en el momento
de su cancelacion;

El instrumento de inversién colectiva realice todos los procedimientos de debida
diligencia estipulados entre el Titulo IT a VII de este Decreto Ejecutivo y reporte
cuglquier informacién de reporte obligatorio con respecto a tales acciones cuando
dichas acciones son presentadas para cobro u otro pago; y

El instrumento de inversion colectiva dispone de politicas y procedimientos para
asegurar que lales acciones al portador emitidas con anterioridad a la entrada en
vigencia de la Ley 47 de 2013, hayan sido puestas en custodia antes del 31 de

diciembre de 2015, segiin lo dispuesto en dicha ley.

Articulo 45, De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 11 del articulo 3 de la Ley 51 de 27

de octubre de 2016, se considera como cuenta excluida a cualquiera de las siguicntes

cuentas:

1.

Una cuenta de jubilacién o de pensién que cumpla con los siguientes requisitos:

4. La cuenta es sujeto de regulacién como cuenta personal de jubilacién o es
parte de un plan de jubilacion o pensién registrado o regulado para
proporcionar benelicios de jubilacion o pension, incluyendo los bencficios
por incapacidad o lallecimiento;

b. lacuenta tiene beneficios fiscales, es decir, las aportaciones a la cuenta, que
de otra manera estarfan sujetas 2 impuesto, son deducibles o estin excluidas

del ingreso bruto del cuentahabiente o gravadas a una tasa reducida, o el

diferido o gravado a una tasa reducida;
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Reporte anual de informacién es requerido a los entes de supervisién
respectivos en Panamii con respecto a la cuenta;

Los retiros de dinero estin condicionados a alcanzar una edad especifica de
Jubilacidn, a la incapacidad o al fallecimiento, o se aplican multas al retirar
dinero antes del acontecimiento de alguna de estas condiciones; y

Ya sea que las contribuciones anuales se limitan a cincuenta mil
($50,000.00) dolares o menos o hay un limite mdximo vitalicio sobre
contribuciones a la cuenta de un millén ($1,000,000.00) de délares o menos,
aplicando en cada caso las reglas establecidas en los articulos 32 a 35
relativas a la acumulacion de cuentas y la conversion de moneda.
Una cuenta financiera que de otra manera satisfaga los requisitos del pdrrafo
anterior no dejard de satisfucer este requerimiento solo porque dicha cuenta
puede recibir activos o fondos transferidos de una o mds cuentas linancieras
que cumplan con los requisitos de los numerales 1 o 2 de este articulo o de
uno o mis fondos de jubilacién o pensién que cumplan con los requisitos de

cualquiera de los articulos 40 a 42;

2. Una cuenta que cumpla con los siguientes requisilos:

i,

La cuenta estd sujeta a controles como un vehiculo de inversién para
propésitos distintos de la jubilacion y es cotizada con frecuencia en un
mercado de valores establecido o la cuenta es sujeto de regulaciones como
vehiculo de ahorros para propésitos distintos de la jubilacién;

La cuenta tiene beneficios fiscules, es decir, las contribuciones a la cuenta
que dc otra manera cstarian sujetas a impuesto, son deducibles o estén
excluidas del ingreso bruto del cuentahabiente o gravadas a una tasa
reducida, o el impuesto sobre los rendimientos de la inversién gue genera la
cuenta es diferido o gravado a una tasa reducida

Los retiros de dinero estdn condicionados a cumplir con criterios especificos
relacionados con el propésito de la cuenta de ahorro o de inversién, como la
provisién de beneflicios educativos 0 médicos, o se aplican multas a los
retiros hechos antes de cumplir tales criterios; y

Las aportaciones anuales estin limitadas a cincuenta mil ($50,000.00)
dolares o menos, aplicando las reglas que se mencionan en los articulos 32 a
35 sobre acumulacidn de cuentas y conversion de moneda.

Una cuenta financiera que de otra manera satisfaga los requisitos del pdrrafo
anterior, no dejard de satisfacer dichos requisitos solo porque dicha cuenta

financiera puede recibir activos o fondos transferidos de una o mds
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mids fondos de jubilacion o pension que cumplan con los requisitos de
cualquier de los subpirrafos de los articulos 40 a 42;
Un contrato de seguro de vida existente con un periodo de cobertura que vence
anies de que la persona natural asegurada cumpla la edad de noventa (90) afios,
siempre que el contrato cumpla con los siguientes requisitos:

a. Primas periddicas, que no disminuyen con el tiempo, son pagaderas por lo
menos anualmenic durante el periodo en que el contrato estd vigente o hasta
que el asegurado cumpla la edad de noventa (90) aiios, la que sea mds corta;

b. El contrato no tiene ningiin valor que cualguier persona pueda acceder por
retiro, préstamo, u otra forma sin poner {in al contrato;

c. El monto, distinto de un beneficio por fallecimiento, pagadero a la
cancelacion o terminacién del contrato no puede exceder a las primas
acumuladas pagadas por el contrato menos la suma de los costos por
mortahidad, enfermedad y otros gastos sin importar si se cobraron de hecho o
no, durante el periodo o periodos de la vida del contrato y cualquier monto
pagado antes de la cancelucién o terminacién del contrato; y

d. El contrato no es mantenido por un cesionario a titulo oneroso.

Una cuenta mantenida que sea mantenida tnicamente por un patrimonio hereditario
si la documentacién para tal cuenta incluye una copia del testamento del difunto o
del certificado de defuncién.

Una cuenta establecida en conexién con cualquiera de los siguientes hechos:

a. Una orden judicial o sentencia;

b.  Una venta, intercambio o alquiler de bicnes inmuebles o muebles, siempre
que la cuenta satisfaga los siguientes requerimientos:

i. Los fondos de [a cuenta provienen dnicamente de un pago inicial,
depdsito de buena fe, depésito de una cantidad apropiada para
asegurar una obligacion directamente relacionada con la transaccidn
0 un pago parccido, o provienen de un activo financiero depositado
en la cuenta en conexioén con la venta, intercambio o arrendamiento
de la propiedad;

ii. La cuenta se establecid y se usa dnicamente para asegurar la
obligacién del comprador de pagar el precio de compra por la
propiedad, del vendedor de pagar cualquier obligacién contingente o
del arrendudor o arrendatario de pagar por cualesquiera daiios
relacionados con la propiedad arrendada de acuerdo con lo pactado

en el arrendamiento;

iii. Los activos de la cuenta, incluyendo los ingres

provenientes de estos, serdn pagados o de otra l'f :
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para el beneficio del comprador, el vendedor, el arrendador, el
arrendatario-inclusive para cumplir con la obligacidn de tal persona-
cuando la propiedad sea vendida, intercambiada o cedida, o el
arrendamiento concluya;

iv. La cuenta no es una cuenta de margen ni otra parecida establecida
con relacion a una venta o intercambio de un activo linanciero; y

v. La cuenta no estid relacionada a ninguna cuenta descrita en el
numeral 6 siguiente.

c. La obligacion de la institucidn [inanciera que gestiona un préstamo
asegurado por bienes raices para reservar una parte del pago tnicamente
para facilitar el pago de impuestos o seguros relacionados con la propiedad
inmueble en algin momento futuro;

d. Una obligacién de una institucién financiera Gnicamente para facilitar el
pago de impuestos en alglin momento futuro;

6. Una cuenta de depésito que cumpla con los siguicntes requisitos:

a. Que la cuenta exista solamente porque un cliente haga un pago en exceso al
balunce pendiente con respecto a una tarjeta de crédito o alguna otra
lacilidad de crédito y cf sobrepago no se regrese inmediatamente al cliente; y

b. Comenzando en o antes del 1 de enero de 2017, la institucién financiera
implementa politicas y procedimientos, ya seu para prevenir que el cliente
haga sobrepagos en exceso de cincuenta mil ($50,000.00) d6lares o para
asegurar que cualquier sobrepago de clientes en exceso de ese monto se le
devuelva al cliente dentro de sesenta (60) dias, en cada caso, aplicando las
reglas que se plantean en articulo 35 sobre conversién de moneda. Para este
propésito, el sobrepago de un cliente excluye los saldos de crédito por
cargos disputados, pero si incluyen saldos de crédito que resultan de
devoluciones de mercancia.

7. Cualquier otra cuenta que presente un bajo riesgo de ser utilizada para evadir
impuestos, con caracteristicas sustancialmente similares a cualquiera de las cuentas
descritas cn los numerales anteriores y que esté identificada en la lista que para tal
efecto serd emitida por la autoridad competente, siempre que dicho estatus no

frustre los propdsitos de la Ley 51 de 27 de octubre de 2016.

TITULO IX
OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 46. De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 51 de 27 de octub

47 de 24 de octubre de 2016, las instituciones (inancieras panamefifg



No. 28277-B

Gaceta Oficial Digital, viernes 12 de mayo de 2017

estardn obligadas a reportar a la autoridad competente Ia informacién recabada de acuerdo
con lo dispuesto en dichas leyes y sus reglamentaciones, con respecto a cada cuenta

reportable, asi:

[ En el caso de instituciones de depdsito y compaiifas de seguros especificas: al 30 de
Junio del afio calendario siguiente al que corresponde la informacidn recabada;
2. En el caso de instituciones de custodia y entidades de inversion: al 30 de julio del

afio calendario siguiente al que corresponde la informacién recabada.

Articulo 47. Las Instituciones Financieras panameiias Sujetas a Reportar de conformidad
con el articulo anterior, deberdn presentar la informacién correspondiente en formato XML
Schema siguiendo las regulaciones y guius que para tal efecto emitird el Ministerio de

Economia y Finanzas.

Articulo 48: Todas las entidades que rednan las condiciones para ser consideradas como
una institucion financiera panamefia sujeta a reportar, de conformidad con lo definido en la
Ley 51 de 27 de octubre de 2016 y la Ley 47 de 24 de octubre de 2016 y el presente
decreto ejecutivo, deben registrar dicho estatus ante la autoridad competente, dentro de los

siguientes plazos, segtin corresponda:

1. En un periodo no mayor de noventa (90) dias calendario contados a partir de la
entrada en vigencia de este Decreto Ejecutivo; y

2. en caso de que la entidad no califique como una institucién financiera panamefia
sujeta a reportar dentro del plazo sefialado en el numeral 1, a méds tardar treinta (30)
dias calendario luego de que la entidad se convierta en una institucion financiera

panameiia sujela a reportar.

En caso de que una entidad pierda su condicién de institucién financiera panamefia sujeta a
reportar dentro de cualquier afio calendario, de conformidad con Jo definido en la Ley 51 de
27 de octubre de 2016 y la Ley 47 de 24 de octubre de 2016 y este decreto ejeculivo, estard
igualmente obligada a notificar dicho cambio a la autoridad competente, en un plazo no
mayor de 30 dias calendario, contados a partir de la fecha en que la entidad pierda tal

condicion.

Articulo 49. En el caso de un [idcicomiso que es una institucién f[inanciera, con
independencia de si es residente para efectos fiscales en una jurisdiccion participante, se
considera que el fideicomiso esti sujeto a la jurisdiccién de una jurisdiccion participante si

uno o mis de sus fiduciarios son residentes en dicha jurisdiccidn participante, excepto si el

fideicomiso reporta toda ta informacién que se deba reportar respecto de las cuentas
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Cuando una institucién financiera distinta de un fideicomiso no tenga residencia para

efectos fiscales, por ser tratada como transparenie para efectos fiscales o por estar

localizada en una jurisdiccidn que no tenga impuesto sobre la renta, dicha institucion
financiera se considerard sujeta a la jurisdiccién de una jurisdiccién participante y, en

consecuencia, una institucion financiera de una jurisdiccién participante si:

1. Esti constituida bajo las leyes de la jurisdiccién participante;

2

Tiene su lugar de administracién (incluyendo sede de direccién efectiva) en una
jurisdiccién participante, o

3. Esti sujeta a supervision financiera en la jurisdiccion participante.

Cuando una institucién financiera, distinta de un fideicomiso, sea residente en dos o mds
Jurisdicciones participantes, dicha institucién financiera estard sujeta a las obligaciones de
reporte y debida diligencia cn la jurisdiccion participante en la que mantenga su{s)

cuenta(s) financiera(s).

Articulo 50. El presente Decreto Ejecutivo empezard a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: numeral 14 del articulo 184 de la Constitucién Politica
de la Reptiblica de Panamd, Ley 47 de 24 de octubre de 2016, Ley 51 de 28 de octubre de
2016.

Dado en la ciudad de Panami a los /2 dias del mes deﬂ,Ma,T de dos mil diccisiete

(2017)

COMUNIQUESE Y CUMPLASE

JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ
Presidente de la Repiiblica

Ministro de Ecgh y Finanzas
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